OSMANLI iMPARATORLUGUNDA YABANCI! SERMAYE :
SEKTORLERE VE SERMAYEYI IHRAC EDEN
ULKELERE GORE DAGILIM, 1854 - 1914

Sevket PAMUK*

Osmanli Imparatorlugunun kapitalist diinya-ekonomisi ile bii-
tiinlesmesi ve bu diinya-ekonomisin  hiyerarsisi icinde tarmmsal
irtinlerde uzmanlasmasi siireci ondokuzuncu yiizyilin ikinci ceyre-
ginde hizlandi. 1780 - 1830 arasindaki yarim yiizyillik siirede yillik
ortalama biiyiime hiz1 yiizde bir bugugu asmayan Osmanli-Avrupa
ticareti, 1830 - 1853 ve 1856 - 1876 donemlerinin herbirinde hem ca-
r1 hem de sabit fiyatlarla yilda yiizde besin tizerinde bir hizla bii-
yudii. Hernekadar Osmanli ngiliz ticaretindeki hizli biiyiime 1820’
lerde basladiysa da Osmanli Imparatorlugunun Bat1 ve Orta Av-
rupa ile ticaretinin bu denli hizli biiyiimesinde 1838 ve onu izle-
yen yillarda imzalanan serbest ticaret anlasmalari en biiyilik rolii
oynamislard (%).

1850’lere kadar iktisadi planda hammadde-mamul madde de-
gisiminin hizla biiyiimesi bigiminde gelisen kapitalist diinya-eko-
nomisi ile biitiinlesme siireci bu tarihten sonra baslayan yabanci
sermaye akimlar1 ile ikinci bir boyut kazandi. 1854’deki ilk dis
bor¢lanma ile baslayan yabanci sermaye girisi daha sonra gesitli
alanlardaki dolaysiz yatirimlarla devam etti. Ondokuzuncu yiizyil
Tiirkiye iktisadi tarihi agisindan yabanci sermaye olgusu ortaya
birbirleriyle iliskili iki temel inceleme alani ¢ikarmaktadir : 1) Ya-
banci sermaye girisi ve onun sonucu anapara ve faiz 6demeleri,
kar aktarimi yollar ile ¢ikan fonlar zaman iginde ve sektorlere
gore ne gibi bir dagilim gostermektedir? 2) Yabanci sermayenin
Imparatorluk icindeki sermaye birikimine ve kapitalizm oncesi
iiretim bicimlerinin ¢6ziilmesine katkisi ne olmustur? Bu yazida
birinci sorunu ayrintili olarak ele alacagiz. Ilk boliimde, 1914’e
kadar giren tiim yabanci sermayenin iigte ikisine yakin bir bolii-
miinii olusturan Osmanli dis borglarindan dogan fon akimlarinin
zaman icindeki dagilimini inceleyecegiz. Ikinci boliimde, dolaysiz

(*) Dr. Asistan, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Ankara Universitesi.
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yabanci sermaye yatirimlarinin zaman iginde ve sektorlere gore
dagilim: iizerinde duracagiz. Son boliimde ise hem devlet dis
borglarinin hem de dolaysiz yabanci yatirimlarin sermayeyi ihrag
eden iilkelere gore dagiliminin zaman iginde gosterdikleri degi-
sikleri inceleyecegiz. Yabanci sermayenin iilkelere gore dagilimin-
daki degisiklikler Osmanli dis ticaretinin iilkelere gore dagilimi-
nmn zaman icinde gosterdigi degisikliklerle birlikte ele alindiginda
Osmanli Imparatorlugu iizerindeki emperyalistler aras1 rekabe-
tin ekonomik ve politik boyutlarinin daha iyi anlasilmasi igin ye-
ni ipuglar1 ortaya ¢ikabilecektir. Yukarda soziinii ettigimiz ikinci
sorunu, yabanci sermayenin sermaye birikimine ve kapitalizm ©n-
cesi iiretim bicimlerinin ¢oziiliisiine katkisi sorununu daha ilerki
bir galismada ele alacagiz.

I. Osmanlh Dis Borg¢larinda Yabanci Sermaye, 1854 - 1913

1880’ler sonrasinda Osmanli Imparatorlugu iizerindeki Avru-
pa mali denetiminin fiili somiirgecilik disinda emperyalizmin en
belirgin Orneklerinden biri olarak gelismesi ve Avrupa mali de-
netimi sonucu bu konudaki birincil kaynaklarin goreceli bollugu
Osmanli dis borglarini Tiirkiye iktisadi tarthinin en fazla incelen-
mis konularindan biri durumuna getirdi. Biz burada giren yaban-
c1 sermayenin, ddenen faiz ve anaparamin miktarlar1 ve zaman
icindeki degisimleri iizerinde duracagiz. Avrupa iilkelerinin, &zel-
likle Fransa, Ingiltere ve Almanya'nin toplam borglardaki payla-
rinin gosterdigi degismeleri ise iiglincii boliimde inceleyecegiz,

Osmanli devletinin dis borglanmasinin ardinda merkezi bii-
rokrasinin gii¢siizliigli ve asirlardir siiregelen mali krizine uzun
vadeli ¢oziim bulamamasi, biitce agiklarimin Oniine gecememesi
yatmaktadir. Mali kriz, ekonominin giigsiizliigiinden ¢ok vergi ge-
lirlerinin biiyiik bir kismina, belki de yaridan fazlasina, yerel un-
surlarin el koymasindan kaynaklaniyordu(®). Ondokuzuncu yiiz-
yilin dkinci ¢eyregine kadar tedaviildeki sikkelerin sik sik tagsisi
merkezi devlete biitcenin denklestirilebilmesi icin gerekli ek geli-
ri saglayabiliyordu. Ornegin siirekli savaslarin biitceye olaganiis-
tii yiikler 'getirdigi II. Ma mud (1808 -1839) donemindeki tagsis-
lerle altin sikkelerin bi¢im ve ismi 35 kez, glimiis sikkelerinki ise
37 kez degistirilmisti. Sikkelerin kiymetli metal igeriginin devam-
It diisiiriilmesi sonucu 1814’de bir Ingiliz sterlingi 23 Osmanli ku-
rusu ile esit degerde iken, 1839’da bir sterling 104 kurus ediyor-
du(®. Ayrica tagsisin yeterli olamadign doénemlerde Galata banker-
lerinden yiiksek faizle kredi bulmak miimkiindii.
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Ancak 1840’lara gelindiginde artik tagsis maliyeti hayli yiik-
sek bir ek gelir saglama araci olmustu. Bu durum sadece tagsis-
ler ve onlar1 izleyen enflasyonlarin sosyal ve politik {iist siirlar:
olmasindan ileri gelmiyordu; sik sik basvurulan bu deger oyna-
malarinin yarattig1 belirsizlikler ekonomiyi olumsuz etkiliyor, bu
da zaten yetersiz olan merkezi devlet vergi gelirlerinin diismesine
yol aciyordu. Ote yandan merkezi biirokrasinin harcamalar1 hizla
artmaktaydi. Biitce aciklar1 o6zellikle savas donemlerinde oyle
boyutlara ulasiyordu ki ne tagsisle saglanan ek gelir ne de Galata
bankerlerinin saglayabilecekleri krediler aradaki fark:i kapatma-
ya yetiyordu(®).

Enflasyonist mali politikanin merkezi devlete maliyetinin gi-
derek arttigi, etkinliginin kalmadigi bir sirada, Avrupa sermaye-
sinin gesitli kesimleri mali sorunlara ¢oziim olarak Avrupa bor-
salarinda bor¢glanmaya baslanilmasi yolunda merkezi biirokrasi-
ye baski yapmaya basladilar. Biitce agiklarinin bu bi¢cimde kapa-
tilmasindan en fazla yararlanacak olanlar, Osmanli tahvillerinin
Avrupa borsalarinda satilmasini saglayarak biiyiik komisyonlar
alacak olan Avrupali bankerlerdi(®). Osmanli devletine verilen
borglar ayni zamanda Avrupa ekonomilerindeki kiigiik Olgekli ta-
sarruflar1 da harekete gegirecek ve bunlara faiz saglayacakti. Os-
manli devleti eline gecen fonlarin bir boliimiinii gesitli sanayi
tirtinleri ve ozellikle askeri arag ve gereg ithal etmek i¢in kullana-
cagindan, Avrupa sanayine ek talep de yaratilmis oluyordu. De-
miryolu yapimi i¢in gerekli malzeme talebi daha sonraki donem-
de ortaya ¢ikacakti, Avrupa sermayesinin gozoniinde tuttugu bir
baska nokta da Osmanli biitce agiklar, tagsis veya kagit para bas-
ma yontemleri ile kapatildigi siirece, Osmanli parasinin dis de-
gerindeki buyiik dalgalanmalardan dogan belirsizliklerin Avrupa-
Osmanli ticaretini olumsuz etkiliyecegiydi. Eger dis bor¢lanma-
lar yoluyla Osmanli parasmnin istikrara kavusmasi saglamirsa, Av-
rupa mamul mallar: ile Osmanli tarim iiriinleri degisiminin hizla
genislemesi kolaylasacakti. Boylece 1840’larda hem i¢c hem de dis
ogeler Osmanli biirokrasisinin dis bor¢lanmaya baslamasi yolun-
da baskilar olusturdular. Biirokrasinin tereddiitii nedeniyle basa-
risizliga ugrayan birkag atilmdan sonra, Kirim savasinin yol ac
tig1 yeni harcamalar ve biitgede yarattigi biiyiik acik borgclanma
siirecini baglattu.

Osmanli dis borglarindan dogan tiim uluslararasi fon akim-
lar1, Tablo 1 ve Sekil 1'de 6zetlenmistir. Tablo 1 ve Sekil 1'de or-
taya cikan egilimlere bakarak Osmanli dis borclarini iki ayri1 do-
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nemde ele almak uygun olacaktir. 1875-76 iflasiyla sonuglanan
birinci donemin en belirgin ©zelligi faiz oranlarinin yiiksek olu-
sudur. Hernekadar kontratlarda belirtilen faiz oranlari genellik-
le tahvillerin itibari degerinin % 4-5 dolaylarindaysa da, yeni
tahvillerin piyasa satis fiyatlar1 itibari degerlerinin ¢ok altinda
kalmaktaydi. Ayrica tahvillerin piyasada satisindan elde edilen
gayri safi gelirlerden, tahvillerin piyasaya siiriilmesj islemlerini
yiriiten uluslararast bankalarin aldigi komisyonlarin ¢ikarilmasi
gerekiyordu. Boylece, net olarak Osmanli hazinesine giren fonlar
icin ©denen gercek faiz orani % 4-5’in ¢ok iizerine ¢ikmaktaydi.
Osmanli maliyesinin durumu bozulduk¢a Osmanli hazinesine gi-
ren fonlarin yeni tahvillerin itibari degerine orani, bir baska de-
yisle yaratilan yeni borglara orani, % 50’nin altina diistii. Bu ne-
denle 1860’dan sonra, Osmanli dis borglanmasinda gercek faiz
oranlar1 pek seyrek olarak % 10’un altina inmistir. Baz1 istikraz-
larda bu oran % 12’yi asiyordu (Sekil 2). Diinya fiyatlarinin ge-
nel olarak diisme egilimi iginde oldugu bir donemde bu denli
yiiksek faiz oranlar1 ¢ok olumsuz kosullara isaret etmektedir.
Ayni donemde diger devletlerin uluslararasi mali piyasalardan
hangi kosullar altinda bor¢ aldiklari incelendiginde, yine Osman-
I borglanmasinin son derece olumsuz kosullar altinda gercekles-
tigi ortaya c¢ikmaktadir, Bu aslinda sasirtici bir durum degildir.
1875 ¢ kadarki donemde Osmanli maliyesinin durumu herhangi
bir diizelme gbstermedi. Alinan bor¢larin saraylar yapimi vs. igin
kullanilmayan béliimleri, ya cari harcamalar1 karsilamak ya da
eski bor¢larin faiz ve anaparalarini 6demek icin harcandi. Se-
kil 3’de goriildiigii gibi bu durum bor¢ ddeme yiikiiniin (faiz ve
anapara Odemeleri) kisa siirede Osmanli maliyesi ve ekonomisi-
nin olanaklar1 Gtesinde boyutlara ulasmasina yol acti. Borg dde-
melerinin devlet gelirlerine ve ihracaat gelirlerine orani1 1875 &n-
cesinde hizla tirmandi.

Biitiin bunlara ragmen, Osmanli devleti Avrupa borsalarinda
bor¢ para bulmaya devam ediyordu. Avrupa’da her kesim bu sii-
recten kazang sagliyor goziikiiyordu. Blaisdel in isaret ettigi gi-
bi, «Tiirkiye'nin bor¢ almasima izin vermek, spekiilasyoncular ve
bankacilar igin kolay ve cabuk kar saglamak, kiiciik yatirimcilar
i¢in de daha yiiksek faiz oranlar1 saglayacak bir firsat anlamina
gelmekteydi.»() Bor¢ olarak alman yeni fonlarin miktari, siirek-
li olarak artan bor¢ Odemelerinin ilerisinde gittigi icin, 1854 - 1875
doneminde dis bor¢lanma Osmanli ekonomisine net bir fon giri-
si saglamis, boylece iflas 1875 e kadar ertelenebilmistir. Avrupa’-
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da 1873 yilinda baslayan mali krizle birlikte sermaye ihraci da
kesilince, Osmanli maliyesinin iflas1 kacinilmazlasti.

1875-76 iflas1  Avrupa sermayesine Osmanli borglarma ya-
tirilmis sermayeden kesintisiz gelir saglamay: giivence altina ala-
cak daha degisik bir strateji uygulayabilme firsat1 verdi. Osmanl
devletinin belli bash gelir kaynaklar1 Avrupa sermayesinin dene-
timi altina alindi ve bu fonlar dogrudan dogruya Osmanli dis
borclarinin 6demelerine yonetildi. Bu durum Avrupa borsalarin-
de. Osmanli istikrazlarinin riskini azaltti, yeni borglar icin ode-
nen faiz hadleri 1881 sonrasinda diisme gosterdiler (Sekil 2). An-
cak 1881 oncesi donemden kalan agir bor¢ 6deme yiikii sonraki
borglarin 6deme yiikii ile birlesince 1881 sonrasinda fon akimla-
rinin yonii degisti. 1876’ya kadar dis borglanmalar yolu ile eko-
nomiye giren sermaye, bor¢ odemelerinin {iizerinde iken, 1881
sonrasinda yeni alinan borglar tiim borc 6demelerini karsilamak-
tan uzak kaldi; bu donemde yabanci sermaye getirdiginden % 70
fazlasimi disariya gikardi (Tablo 1).

1882 - 1914 doneminin ©onemli ozelliklerinden birisi, donemin
ilk yarisinda daha az borg alindig1 halde, yiizyilin basindan sonra
yeni borclanma hacminde hizli bir artisin ortaya ¢ikmasidir, 1881
yilinda Osmarli devletinin gelir kaynaklarmin 6nemli bir bolii-
miiniin Diiyunu Umumiye Idaresine devredilmesinden sonra, bii-
rokrasi uzun vadede yalnizca Avrupa denetiminin sinirlarini ge-
nisletmeye yarayacak olan yeni bor¢ anlasmalari imzalamakta
tereddiit ediyordu. Ayrica s6z konusu donem Osmanli Imparator-
lugu igin goreceli olarak sakin bir donemdi. Ek harcamalarla do-
lu  savas biitgelerinin ortaya ¢ikmamasi, merkezi biirokrasiye
biitceyi daha az dis borcla dengeleme olanag: sagladi. 1882 -1901,
tim 1854 -1913 donemi icinde yillik ortalamalar itibarj ile Os-
manli dis bor¢lanmalarinin en diisiik diizeyde kaldigi bir alt - do-
nem olusturmaktadir.

Heniiz yeterince coziimlenmemis nedenlerden dolayi Osman-
I biitce aciklar1 yiizyilin basindan itibaren biiyiimeye basladi. 11k
¢oziim yolu Osmanli Bankasi ve Imparatorluk icindeki diger ma-
li kurumlardan alinan kisa vadeli borglarin arttirilmas: oldu. Bu
onlemler Avrupa borsalarindan daha fazla bor¢ alinmasi yolunda
atilan ilk adim: olusturdular. Askeri harcamalarin arttirilmasi ge-
regi sorunun daha da agirlasmasina yol acti. 1910’larin basinda
Osmanli maliyesi, eski borglarin faiz ve anapara 6demelerinin
ancak artan miktarlarda alinan dis borglarla karsilanabildigi bir
asamaya gelmisti. Mali durum 1870’ler ortasindakinden pek fark-
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i degildi. Ancak Diinya Savasimin patlak vermesi, yeni bir iflasin
Oniine gecebildi.

Son olarak uzun vadeli fiyat hareketlerinin Osmanli borg yii-
kii iizerindeki etkilerini kisaca incelemek istiyoruz. 1855 - 1873 do-
neminde birincil iiriinler ve mamul mallarin diinya fiyatlar1 ilim-
I+ bir hizla diistii. Fiyatlarin diisiis hiz1 1873 - 1896 Biiyiik Buhra-
m sirasinda hizlandi. Ornegin 1855 - 1873 doneminde diinya eko-
nomisinin merkezine (sanayilesmis Avrupa ve A.B.D.) yapilan Os-
manli ihracaatmda fiyatlar % 29 oraninda diistii. 1873’den 1896’ya
kadarki donemde, ihrac iiriinleri fiyatlar1 % 41 daha diistii; boy-
lece 1855-1896 doneminde ihra¢ fiyatlarindaki toplam diisiis
% 58%¢ vardi . (Her donem icin ilk yil temel olarak alindigin-
dan, iki alt-doénem boyunca meydana gelen diisme oranlarinin
ayr: ayri toplami, biitiin dénemdeki diisme oranindan daha yiik-
sek cikmaktadir). Boylece 1855 yilinda alinan bir borcun yillik
faiz ve anapara Odemeleri i¢in Osmanlt hazinesinin gercek yii-
kiimliiliigii, 1896 yilina varildiginda 1855’'deki diizeyinin iki ka-
tina ¢ikmis oluyordu. Buna karsilik, 1896-1913 déneminde, diin-
ya ekonomisinin merkezine yapilan Osmanli ihracaati fiyatlarin-
da % 27 oraninda bir artis oldu. Mamul mallarin diinya fiyatlar
da daha diisiik oranda artis gosterdi(®). Bu gelismeler sonucu
1896 - 1913, Osmanli borg¢ yiikiiniin gergek degerinin fiyat hare-
ketleri nedeniyle azaldig: tek alt - donem olmustur.

II. Dis Boerglar Disindaki Yabanci Sermaye Yatirimlar: (1859-1913)

Bu boliimde dis borglar disindaki alanlara yapilan yabanci
yatirimlar sonucu Osmanli ekonomisine giren sermayenin ve g¢i-
kan fonlarin miktarlar1 iizerinde duracagiz. Yillik yabanci serma-
ye ve kar aktarimi akimlar: ile degisik yillardaki yabanci serma-
ye stokunun sektorlere ve sermayeyi ihrac eden iilkelere gore da-
gilimlarini hesaplamaya calisacagiz.

Incelememizi yabanci gozlemcilerin yapmis olduklari az sa-
yida yabanci sermaye stoku tahminlerine dayandirmak yerine,
firma diizeyinde veriler kullanarak kendi hesaplarimizi yapmay1
tercih ettik. Bu konuda Osmanli Bankasinda c¢alismis olan bir
Fransiz iktisat¢isimin ¢ikardign Osmanli Imparatorlugundaki bii-
tiin anonim sirketlerin tarihgeleri hakkinda son derece ayrintili
bilgiler veren bir el kitabindan genis 6lgiide yararlandik(*®). EI
kitabinda sayilar1 sekseni asan yabanci sermaye kokenli anonim
sirketlerin her biri i¢in 6denmis sermayenin ve satilmis tahville-
rin miktarlar: ile tarihleri ve sirketin kurulmasindan bu yana her
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yil dagitilan kar ve tahviliere 6denen faiz miktarlar1 verilmekte-
dir. Buna karsilik yabanci sermaye ile kurulan anonim sirketle-
re sermayenin hangi iilkeden veya iilkelerden geldigi konusunda
bilgi verilmemistir. Biz bu bilgileri baska kaynaklardan derle-
dik. Ayrica gerekli bilgilerin yetersizliginden dolay1 yabanci fir-
malarin satise. ¢cikardigr tahvillerin, firmanin &denmis sermayesi-
nin geldigi iilkelerde satildigi varsayimini yapmak zorunda kal-
dik, Osmanli Imparatorlugu gibi emperyalist giicler aras1 rekabe-
tin yogun oldugu bir ortamda her Avrupa iilkesi sermayesi giri-
simlerine baska iilke sermayesinin katilmasini miimkiin oldugu
olgiide engellemeye calismakta, ancak kendi iilkesinin sermaye
pivasasinda gerekli fonlar1 bulamazsa baska piyasalara agilmak
zorunda kalmaktaydi. Bu tiir davranislarin Orneklerine donemin
politik - diplomatik tarihini inceleyen g¢aligmalarda sik sik rast-
lanmaktadir. Bu bakimdan varsayimimizin varacagimiz sonuglari
tazla etkilemiyecegini saniyoruz.

Baz1 sektorlerde, ozellikle ticaret, madencilik ve sanayi dal-
larinde. simdiye kadar yapilmis ¢alismalar anonim sirketler disin-
da da yabanci sermayenin varligina isaret etmektedir. Bu durum-
larda Pech’in el kitabinda verdigi bilgilere, ikincil kaynaklara da-
yanarak yaptigimiz hesaplamalar1 ekledik. Baz1 yabanci firmala-
r1, sermayeleri daha onceden Osmanli Imparatorlugunda kuru-
lan yabanci firmalar tarafindan 6dendigi Olgiide, sermaye girisi
ve kar aktarimi hesaplarimizin disinda biraktik. Ancak bu firma-
lar yabanci sermaye stokunun 1890 ve 1914 yillarinda sektorlere
gore dagilimini saptamak amaci ile yaptiimiz hesaplamalara ka-
tilmislardir.

Yontemimizle ilgili olarak ortaya ¢ikan diger bir sorun, ya-
banci sermayenin denetimindeki anonim sirketlere yerli sermaye-
nin katilimi konusunda bilgimizin sinirli olusudur. Biz yabanci
anonim sirketlerde yerli sermayenin payinin dnemsiz oldugu var-
saymmin: yaptik. Cesitli kaynaklardan derledigimiz bilgiler, Pech’-
de verilen anonim sirketlerin y6netim kurulu iiyelerinin isimleri
ve firmalar biiytiditkge yerli sermaye katiiminin kayboldugu bi-
¢iminde gozledigimiz bir egilim, bu varsayimimizin sonugclar yiiz-
de 1-2’den fazla etkilemiyecegi yolundaki goriisiimiizii kuvvetlen-
dirmektedir.

Gecmisteki sermaye akimlarmin hesaplanmasini az hata pa-
y1 ile gergeklestirmenin gii¢ olduguna ve ortaya c¢ikacak sonug-
larin ihtiyatla degerlendirilmesi gerektigine inaniyoruz. Bu ba-
kimdan hesaplamalarimizin hatasiz oldugu iddia edilemez; ancak
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asamada aymi Avrupa iilkesinin sermayesi bolgede yatirimlara gi-
rigti. Osmanli Imparatorlugunda bu yatirimlar belediye hizmet-
lerinde (su, gaz, elektrik vs.), demiryollarin1 Avrupa iilkelerine
baglayan kiy1 kentlerinde liman yapiminda, sanayide ve maden-
cilikte yogunlastu.

Birinci Diinya Savasindan 6nceki yarim asirlik siirede Avrupa em-
peryalizminin Osmanli Imparatorlugu nun c¢esitli bdlgelerine gi-
risinde gozlenilen siire¢ ana hatlar: ile buydu. 1850’lerin sonu ve
1860’larin basinda Bati Anadolu’da demiryollar1 yapimi, bu bol-
gede rakipsiz Ingiliz egemenligi dénemini baslatti. Demiryollar
yapimini bolgenin Ingiltere ile olan ticaretinde hizli artiglar ve
madencilik, sanayii ve belediye hizmetlerinde Ingiliz yatirimlar
izledi. Kisa bir siire icin de olsa, Ingiliz sermayesinin bolgede
toprak satin alip kapitalist ¢iftlikler isletmeyi denedigi goriil-
du(®).

Ayn1 sekilde 1880’lerin sonu ve 1890’larin basinda Suriye ve
Filistin’de baslayan demiryollar1 yapimi bu bolgenin Fransa ile
ticaretinin hizla biiylimesine yol ag¢ti. Bunu Fransa’nin bdlgede-
ki ozellikle belediye hizmetleri ve limanlar alanlarinda yatirim-
lar1 izledi. Diinya 'Savas1 sonrasinda Osmanli Imparatorlugu pay-
lasildiginda, Suriye’'nin Fransa’'min payma diismesi, 1880lere ve
daha gerilere uzanan bu gelismelerin dogal bir sonucuydu. Gene
188C’lerin sonu ve 1890larin basinda Izmit - Ankara ve Eskisehir -
Konya, yirminci yiizyilin basinda da Bagdad demiryolunun yapi-
mi1 Orta ve Giiney Dogu Anadolu’ya Alman sermayesinin girisi sii-
recini baslatti. Demiryollarinin  yapimimi bolgenin  Almanya ile
olan ticaretinin artmasi izledi. Orta ve Giiney Anadolu Almanya
tarafindan bu tilkenin gelecekteki bugday ve pamuk ihtiyacim
karsilayabilecek nitelikte goriilmeye b landi. Bolgedeki Alman
yatirimlar1 Cumra’daki biiyiik sulama projesi 6rneginde goriildii-
gu gibi tarimsal iiretimi arttiracak alt yapi yatirimlarina yonel-
tildi. Ancak Diinya Savasinin ¢ikmasi ve Almanya’nin yenilgisi ile
sonuglanmasi, Orta Anadolu’da bir yari-somiirge yaratmaya yo-
nelik tasarilarin gerceklesmesini engelledi.

Osmanli Imparatorlugundaki dolaysiz yabanci yatirimlari in-
celerken tizerinde durulmasi gereken onemli bir nokta Sekil 4’de
de goriuldigii gibi, dolaysiz yatirimlarin, o6zellikle demir-
yollar1 yapimina giden yabanci sermayenin 1888 -1896 yillar1 ara-
sinda yogunlasmasidir. Hi¢ siiphesiz bu olgu biiyiik ol¢iide dis
dinamiklerle agiklanabilir, 1880’lerin ikinci yaris1 Almanya’nin
emperyalistler arasi diinyayr paylasma yarisinda cabalarmi o6zel-
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likle Balkanlar ve Orta Dogu’'da yogunlastirmaya basladig1 bir
donemdir. Almanya’nin Osmanli hiikiimetinden Bagdad demir-
yolunun ilk asamas1 igin imtiyaz koparmasi Fransa'yr harekete
gecirmis ve 1888’den sonra kisa bir siire i¢inde Fransiz sermaye-
si Alman sermayesinden daha fazla demiryolu yapimmi gergek-
lestirmistir(**). Biz burada demiryollar1 yapiminin 1888 - 1896 ara-
sinda yogunlasmasim aciklarken dis etkenler kadar i¢ etkenler
iizerinde de durmak, i¢ kosullarin onemini vurgulamak istiyo-
ruz.

1880’'lerde Osmanli ekonomisi ve devlet maliyesi giiclii dis
dinamiklerin olumsuz etkisi altina girdi. Orta ve Bat1 Avrupa’da-
ki 1873-189¢ Biiyiikk Buhrant Osmanli ekonomisini de etkiledi.
1872’den sonra Osmanli ihracaatinin biiylime hizi 6nemli 0lgiide
diistii. Biiyiik Buhran sirasinda diinya ¢apmnda fiyatlarin diisiisii
ve Osmanli Imparatorlugu gibi birincil mal ihra¢ eden iilkelerin
dis ticaret hadlerindeki bozulma nedeniyle, 1879 -1898 donemin-
de cari fiyatlarla Osmanli ihracaat gelirleri yilda ancak % 1'lik
bir artis gosterdi 7). Birincil mallarin fiyatlarindaki hizli diisiis
ve ihracaat gelirlerindeki duraganlik, devlet maliyesini de olum-
suz yonde etkiledi. 1880 -1890 yillar1 arasinda hazinenin iki temel
gelir kaynag1 olan osiir ve giimriik vergilerinden saglanan toplam
gelir artmadi, aksine az da olsa azaldi("®). Bu gelismeler konsoli-
de dis borglar icin yapilan Sdemelerin yilda ii¢ milyon Ingiliz Li-
rasina veya toplam devlet gelirlerinin % 17-18"ine vardig1 bir do-
neme rastliyordu. Eger kisa vadeli borglarin 6demeleri de bu mik-
tara eklenecek olursa, Osmanli devletinin villik bor¢ Gdemeleri,
tim gelirinin % 35’ine yaklasmaktaydi. 1854 - 1875 ddneminden
farkli olarak, Osmanli biirokrasisi 1880’lerde dis borgclanmaya
basvurmak konusunda tereddiit etmekteydi. Daha O©nceki dene-
vim, dis borclanmanin krizi sadece erteledifini ve uzun vadede
agirlastirdigini gostermisti. Ayrica bu donemde Avrupa borsala-
rinde. para bulabilme olanaklarinin sinirlh olusu da yeni dis borg-
lanmalarin diisiik diizeyde kalmasinda rol oynamuis olabilir.

Boylece Alman ve Fransiz sermayesinin Imparatorluk icinde
demiryolu yapimi igin imtiyaz koparmaya c¢alistifn bir dénemde,
merkezi biirokrasi de mali krizine uzun wvadeli ¢oziim aramak-
taydi. Demiryollarinin merkezi biirokrasi icin cekici olusu baz
mali nedenlere baglanabilir, Oncelikle, i¢c bélgelere ulastirma ma-
liyetlerinin diisliriilmesi ile demiryollar1 heniiz ekilmemis alan-
larin ihracaata yonelik tarimsal iiretime gegmeleri saglayabilir-
lerdi. Daha fazla tarimsal iiriin ise merkezi biirokrasi icin daha
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fazle vergi geliri demekti. Ikinci olarak, demiryollar1 yapimi, sa-
vas ve baris zamanlarinda Imparatorlugun en uzak koselerini Is-
tanbul'a baglayacakti. Demiryollarinin yapimi ile vergilerin daha
etkin toplanabilecegi, en uzak koye ulasilarak merkezi devletin
vergi gelirlerine her zaman ortak olan yerel unsurlarin payinin
azaltrlacagr diisiiniilityordu. Uciincii neden diinya bugday piyasa-
larindaki gelismelerle ilgiliydi. 1870’lerde baslayan bugday fiyat-
larindaki diistis, kita Avrupasinda ozellikle biiyiik bugday iireti-
cisini koruyucu giimriik politikalarinin uygulanmasina yol a¢cmis-
t1. Osmanli Imparatorlugu ise 1838 Serbest Ticaret Anlasmasina
gore, Avrupa iilkelerinin izni olmaksizin giimriik duvarlarin yiik-
seltemiyordu. Bu nedenle bir yandan Osmanli bugday ihracaati
uluslararas) piyasalarda Kuzey Amerika, Rusya ve diger iilkeler
bugdaymin rekabeti karsisinda gerilerken, bir yandan da ithal
edilen ucuz bugday Osmanli kentlerinde kendine pazar yaratma-
ya basliyordu ). Osmanli bugday fiyatlarinin viiksek olmasinin
teme] nedeni i¢ bolgeler (6zellikle i¢ Anadolu) ile biiyiik limanlar
ve kentler arasinda yeterli bir ulasim aginin olmamasiydi. Dis re-
kabet ve i¢c ulasim yetersizliklerinin bugday iiretimini diisiirdii-
gii, ancak bazi bolgelerde baska iirtinlere gecildigi diistiniilebilir.
Bu ise Osmanli maliyesi i¢in 6nemli bir gelir kayb1 demekti. Ig
Anadolv’da demiryollar1 yapimi, bu bolge bugdayinin hem iilke
ici hem de uluslararasi pazarlarda yabanci bugdayla rekabet et-
mesini kolaylastiracak, bdylece devlet hazinesine ek osiir geliri
saglanabilecekti ).

Demirvollarinin, merkezi biirokrasinin umdugu mali ferahh-
g1 saglayip saglamadigi sorusunun yaniti bu ¢alismanin sinirlar
disinda kalmaktadir. 1888-1896 yillari arasinda yogunlasan ya-
banci sermaye eliyle demiryolu yapiminin zamanlamasinin ic ve
dis Ogeler tarafindan belirlendigini tekrar vurgulayarak bu bolii-
mii bitiriyoruz.

III. Yabanci Sermayede Avrupa Ulkelerinin Begisen Paylan
Dis Borglar :

Osmanli borg¢larinin  Avrupa iilkeleri arasinda dagiliminda
bir yildan digerine olan degismeler hakkinda kesin tahminler va-
pabilmek olduk¢a zordur, Elimizde istikrazlarin piyasaya ilk ¢1-
karildiklar: tarihlerde her iilkede satilan miktarlar hakkinda ay-
rintili kayitlar yoktur. Ayrica istikrazlarin piyasaya cikarildiklar:
tarihten sonra bir iilkeden digerine satilmalarina oldukca sik rast-
lanmaktadir. Bu tip el degistirmeler konusunda bilgimiz olduk-
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1881 - 1898 doneminde Ingiliz sermayesinin elinde tuttugu is-
tikrazlarmn miktarinda ve toplam borglar icindeki payinda hizh
bir diisiis vardir. Bu diisiisiin bir boliimii, Ingiliz sermayesinin
1850’ler ve 1860’larin basinda hemen hemen tiimii ile satin aldig:
istikrazlarin, 1881 sonrasimnda Diiyunu Umumiye Idaresi tarafin-
dan anaparasi geri 6denmeye baslanan ilk istikrazlar arasinda ver
almasindan ileri gelmektedir. Ancak Ingiltere’de tutulan tahville-
rin miktariin anaparasi geri odenen istikrazlarin degerinden faz-
la bir miktarda diismesi, 1881 sonrasinda Ingiliz sermayesinin
elindeki Osmanli tahvillerinden bir boliimiinti Avrupa’da dige
iilkelere satmakta oldugunu gostermektedir. Ayrica Ingiliz serma-
vesinin 1881 - 1914 déneminde satin aldig1 yeni tahviller asgari dii-
zeyde kalmistir.

Ingiliz payindaki diismeye paralel olarak Fransiz, Alman ve
Bel¢ika paylarinda artis goriilmektedir. Fransiz sermayesi 1881
sonrasi donemde yeni Osmanli istikrazlarinin en biiyiikk alicisi
olarak toplam borg¢lardaki en biiyiik paymi arttirdi, Osmanli Ban-
kasinin bu gelismede onemli rol oynadigi, Fransiz cikarlarinin sa-
vunucusu olarak bir ¢ok yeni Osmanli istikrazini 6zellikle Fransiz
borsalarinda satmak igin gayret gosterdigi goriilmektedir. Alman
sermayesi de bir yandan Ingiliz alacaklilarinin satmakta oldugu
tahvillerj toplarken, 1888’den sonra da Deutsche Bank araciligi ile
veni Osmanli istikrazlarini yogun bir sekilde satin almaya basla-
di. BOylece 1881-1914 donemindeki Osmanli istikrazlarinin bi-
viik ¢ogunlugu Fransiz veya Alman bankalar1 tarafindan satisa ¢i-
karildi ve biiyiik cogunlugu ile bu iki ililke sermayesi tarafindan
satin alindi. Istanbul’daki Ingiliz gozlemcilerine inanmak gerekir-
sc¢, 1894 wvilinda bu iki iilke arasinda o tarihten sonra satisa cika-
rilacak Osmanli istikrazlarinin paylasilmasi konusunda bir gizli
anlasma bile yapilmisti(*¥). Bununla birlikte Fransa’nin bu do-
nemde Almanya’dan Onemli olgiide daha fazla Osmanli istikrazi
satin aldigim belirtmek gerekir. Ttibari degeri 90 milyon Ingiliz
Lirasy olan 1881-1914 donemi Osmanli istikrazlarmmin yaklasik
olarak 45-50 milyonu Fransiz sermayesi tarafindan, yaklasik ola-
rak 26-30 milyonu da Alman sermayesi tarafindan satin alindi
(Tablo 5). 1910 sonras:i kisa vadeli avanslar ve hazine tahvilleri de
bu ‘hesaplamalara katilirsa, Alman payinda bir degisme olmaz-
ken, Fransiz sermayesinin payini 53 - 58 milyona ¢ikarmak gencke-
cektir. Bu gelismeler sonucu 1914 e gelindiginde Fransa toplam
borglarin yarisindan fazlasini elinde tutarken, Alman sermayesi,
toplam bor¢lar igindeki pay1 % 14 e diisen Ingiltere’nin Ontinde

21 ile ikinci buyuk alacakli durumundayd: (Tablo 6).



Dis Borglar dismmda kalan yabanci: sermaye :

Tablo 4’de goriildiigii gibi Ingiliz sermayesi 1860 ve 1870 ler-
de dis borglar disindaki yabanci sermaye girisinde birinci sira-
daydi. Ingiliz yatinmlarinin  ¢ogunlugu Izmir - Aydin ve Izmir-
Kasaba demiryollarinin yapimini izleyen yillarda Bati Anadolu
bolgesine yonelmisti. 1890 yilinda dis borglar disindaki yabanci
yatirimlarda Ingiliz sermayesi en biiyiik pay1 elinde tutmaktaydi
(Tablo 2). Bu tarihten sonra Ingiltere’nin dis bor¢lar disinda ka-
lan yabanci sermayedeki payinda hizli bir dustis goriiliiyor. Bu
cdurum vyalniz daha diisiik yeni yatirim oranindan <(daha az yeni
sermaye girisinden) ileri gelmiyordu. Ingiliz sermayesi ayn1 za-
manda elinde tuttugu sirketlerin bazilarim satmaya baslamisti
(Tablo 4). Dolayis1 ile 1880 lerden sonra Ingiliz sermayesi kar ak-
tarim1 ve dnceden giren sermayenin geri donmesi bigimlerinde ge-
tirdigi sermayeden fazlasimi Ingiltere ye yollamaya basladi.

Dolaysiz yabanci yatirmmlar icinde Ingiliz sermayesinin payi-
nin azalmasi, 1875-76 iflasindan sonra Ingiliz sermayesinin = Os-
manli devlet istikrazlar1 piyasasindan cekilinesine paralel bir ge-
lismedir. Ayrica 1880 yilindan sonra Ingiltere nin Osmanl dis ti-
caretindeki pay1 da azalmaya basladi. 1880-82 de Ingiltere Os-
manli dis ticaretinin % 37 sini elinde tutarken, 1911 -13 e gelindi-
ginde Ingiltere Osmanh ticaretinde hala en biiyiik payr almasina
ragmen bu pay % 21 e dusmiistii(*).

Osmanli Imparatorlugundaki emperyalist giicler arasi reka-
bet ortaminda Avrupa ilkeleri sermayeleri kendi devlet aygitlari-
nin desteginden sik sik yararlanmak zorundaydilar. Bu nedenle
Ingiliz sermayesinin 1860 larin ortasindan itibaren Osmanl istik-
razlar1 piyasasinda onderligi Fransa'va kaptirmasi, 1875-76 ifla-
sindan sonra bu piyasadan biitlintivle c¢ekilmesi ve 1880 lerden
sonra devlet bor¢larn disindaki alanlara daha az yatirim yapmasi,
Ingiltere hiikiimetlerinin Osmanli Imparatorluguna karsi izledigi
politikadaki degisikliklerden onemli ©¢lciide etkilenmistir. Ingiliz
sermayesi ve Ingiltere hiikiimetlerinin Osmanli Imparatorluguna
kars1 tutumlarindaki degisiklikler belirli gelismelerden kaynakla-
niyordu. Amerikan i¢ savasimin sona ermesi, Ingiltereye pamuk
ve bugday ihracimin yeniden baslamasi, Bati Anadoluyu ve Tuna
vadisini uzun vadeli pamuk ve bugday ihtiyaci icin bir almasik
olarak goren Ingiliz sermayesinin bu bolgelere olan ilgisini azalt-
t1. Belki de daha Onemli olarak, Siiveys Kanalinin acilmasi Misir'1
Osmanli Imparatorlugundan kesinlikle ayirdi. Ingiltere icin Os
man  Imparatorlugunun toprak biitiinliigii, Hindistan’a giden






157

Alman sermayesinin Osmanli Imparatorluguna girisi 1888 de
Deutsche Bank onderligindeki bir Alman gurubunun Anadolu de-
miryollar1 imtiyazini almas1 ve ertesi yil Izmit-Ankara demiryo-
lunun yapimina baslamasi ile oldu. Gene 1888 de Deutsche Bank
demiryollar1 imtiyazinin verilisini hizlandirmak amaci ile yeni
bir Osmanli istikrazini Alman borsalarinda satisa ¢ikarmay: iize-
rine almisti. Boylece bu banka ilk asamadan baslayarak Alman
sermayesinin Osmanli Imparatorlugundaki onciiliigtinii yapti. Bi-
rinci Diinya Savasina kadarki donemde Osmanli sinirlar: i¢indeki
Alman - Fransiz rekabeti biiyiik 0Ol¢iide Deutsche Bank -Osmanl
Bankasi rekabeti goriintimiinde gelisti.

Almanya 1880 lerde hammadde kaynaklarmni ele gegirmek ve
dis pazarlar saglamak amaci ile diinyanin paylasilmasi yarisina
katildiginda diinyanin en zengin bolgeleri Ingiltere ve Fransa ta-
rafindan kapatilmisti. Bu tarihten sonra ele gegirdigi Bat1 ve Do-
gu Afrika somiirgelerinin gelecekleri pek parlak goziikmiiyordu.
Buna karsilik, Balkanlar ve Osmanli Imparatorlugu iizerinde sii-
regelen emperyalist giicler arasi rekabet bu bolgeleri Almanya’nin
girisine acik tutabilmisti. Bu bakimdan ozellikle Bismarck’in ce-
kilmesinden sonra gelisen «Drang nach Osten» —Doguya dogru
itis— Almanya igin yapisal zorunluluklardan doguyordu.

Yine de Almanya'nin geyrek asirlik bir siire iginde Osmanli
Imparatorlugunda bu kadar etkili olabilmesinin ve Osmanli dev-
letini Diinya Savasina yaninda sokabilmesinin nedenleri {izerinde
kisaca durmakta yarar vardir, Osmanli Imparatorlugu’ndaki
Fransiz ve Ingiliz sermayesinin biiyiik bir béliimiiniin eski yati-
rimlardan olustugu ve bu nedenle yeni sermaye girislerinin, Os-
manli borglar1 faiz ve anapara ¢demeleri ile dolaysiz yatirimlar-
dan saglanan kar aktarimi yolu ile ¢ikarilan fonlardan ¢ok daha
diisitk oldugu One siiriilmektedir. Ayn1 sava gore Alman sermaye-
si onemli miktarda yeni sermaye getirdigi, ancak kiigiik miktar-
lar1 geri goturdiigi icin hazineyi yeni bir iflastan kurtararak ve
Osmanli 6demeler dengesi ilizerinde yeni baskilari 6nleyerek im-
paratorluk {iizerindeki etkinligini arttirabilmistin(®). Ingiliz ser-
mayesinin biitiin bigimlerinin (devlet borclar1 ve diger alanlarda)
getirdiginden daha fazlasini gotiirdiigii dogru olmasmna ragmen
ayni seyi savin geri kalan kismi igin sOylemek zordur. Tablo
1 ve Tablo 5 e dayanan hesaplamalarimiza gore, 1882 -1914 done-
minde devlet borglar1 igindeki Fransiz sermayesi, her yil ortala-
ma olarax, getirdiginden yarim milyon Ingiliz Liras1 fazlasini go-
tiirmekteydi. Ayn1 donemde devlet borglarina yatirilan Alman ser-
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mayesi ise, her yil ortalama olarak, disariya aktardigindan yiizel-
li bin Ingiliz Liras1 fazlasi getiriyordu. Aciktir ki, yilda ortalama
viizelli bin Ingiliz Liralik katki Osmanli biitcesinin dengelenmesi
acgisindan biliyiik 6nem tasiyamazdi.

Tablo 4'de goriildiigii gibi, Fransiz ve Alman dolaysiz yatirim-
larinin sonuglari incelendiginde durum pek farkli degildir. 1888
1896 arasinda hem Fransiz hem de Alman sermayeleri, Osmanli
o6demeler dengesini olumlu yonde etkileyecek miktarda yeni yati-
rimlar yaptilar. Hatta Fransiz sermayesi girisleri Alman sermaye-
si girislerinden onemli ol¢iide daha fazlaydi. 1896 yilindan sonra
ise net fon akislarinin yonii degisti; hem Fransiz hem Alman ser-
mayesi getirdiginden daha fazlasini kar aktarimi biciminde disa-
riya ¢ikardai.

Bu konuyu yalrizca niceliksel bir yaklasimla ele almanin ye-
terli olmadig1 goriilmektedir. Fransa'nmin etkisinin Almanya’nin-
kinden neden bu kadar geri kaldigini aciklarken dikkate alinma-
s1 gereken gelismelerden birisi, Rusya’daki Fransiz yatirimlaridir.
1914 yilinda Fransa’nin iilke disindaki 1.8 milyar Ingiliz Lirasina
varan yatirimlarinin % 25 i Rusya’da idi(¥). Bu miktar Osmanl
Impanatorlugunda yatirilmis toplam Fransiz sermayesinin (devlet
borglari ve baska alanlarda) dort katina esitti. Rusya’'daki Fran-
siz yatirimlarinin hacmi Fransa'min dis politikasini, 6zellikle de
Osmanli Imparatorluguna iliskin politikasin1 etkilemistir, Fran-
sa'nin Osmanli Tmparatorlugu’'ndaki cikarlar1 Rusya’daki cikarla-
r1 ile catistiginda, Fransiz hiikiimetinin politikas1 oncelikle Rus-
ye’daki ¢ikarlari savunmak dogrultusunda olmustur. Bu donem-
deki Fransiz politikasinin en anlamli 6rneklerinden biri, Osman-
i Imparatorluguna silah satimiyla ilgilidir. 1890 lardan baslaya-
rak Almanya hiikiimeti Osmanrli ordusuna diizenli olarak askeri
arag ve gere¢ saglamakta, subay kadrosunun egitimini iistlenmek-
teydi. Bu durum daha sonralar1 ordu iginde Almanya taraflis1 bir
kanadin dogmasina neden olacaktir. Osmanli Imparatorlugunda-
ki biiyiik ¢ikarlarina ragmen Fransiz hiikiimeti bu alanda Almanya
ile rekabet edemedi. Bunun nedeni Fransiz silah sanayiinin Alman-
yaya gore geri olmasi degildi. Uzerinde durulmasi gereken denen,
Fransa'nmin Osmanl Imparatorluguna silah temin etmesinin Rusya
tarafindan olumlu karsilanmamasidir. Ayni sekilde Diinya Savasi-
nin hemen Oncesindeki bor¢lanma goriismeleri sirasinda Fransa
hiikiimeti, Rusya’'nin baskis: ile, Osmanli tahvillerinin Fransiz bor-
salarinda satisa cikarilmasina ancak bu tahvillerden saglanacak
g askeri harcamalar icin kullanilmamas: kosulu ile izin ve-



recegini bildiriyordu. Bu tiir kosullar 6ne siiriilditkce Fransa’nm
Osmanli Imparatorlugu iizerindeki etkinligini arttirmasi elbette
kolay olmayacakti. Bu nedenle, niceliksel planda Fransiz serma-
yesi ile Alman sermayesinin Osmanli maliyesi ve 6demeler denge-
si iizerindeki etkileri pek farkli olmamasina ragmen, Fransa'nin
ozellikle merkezi biirokrasi iizerindeki etkinligi Almanya’ninkin-
den oldukga geride kaldr.

Bu calismada vardigimiz sonuglar 1880 ler sonrasi dénemde
dis borglar disindaki alanlara giren yabanci sermayenin, kar ak-
tarimi wve sermayenin geri donmesi yollar1 ile cikan fonlara yak-
lasik olarak esit oldugunu, buna karsilik dis borglar sonucu giren
sermayenin faiz ve anapara odemelerinden az oldugunu gdster-
mektedir. Elimizdeki Osmanlh dis ticaret istatistikleri ise aymi do-
nemde Ornemli bir dis ticaret aciginin varhigina isaret etmektedir-
ler. Osmanli dis 6demeler dengesi tizerine yaptigimiz bir ¢alisma
ilk bakista geliskili gibi gbriinen bu durumun iki nedene baglana-
bilecegini gostermektedin(®). Birincisi, Osmanli ticaret istatistik-
lerinde ihracaat fiyatlar1 gercek fiyatlardan oldukca diisiik, itha-
lat fiyatlar1 ise gergek fiyatlardan bir ol¢ilide yliksek gosterildigin-
den istatistiklerdeki ticaret agig1 gercek aciktan daha biiyiik ola-
rak ortaya cikmaktadir. Ikinci olarak, Osmarli ¢demeler denge-
sinde bazi goriinmez kalemler gelirleri 6zellikle yirminci ylizyilin
basindan itibaren biiyiik miktarlara ulastilar. Boylece yabanci
sermayenin getirdiginden fazlasimi geri gotiirdiigii donemlerde bi-
le dis ticaret agiginin finansmani miimkiin olabildi.












